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1. Einfuhrung
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Die Indizes der Wiener Borse sind konzipiert als hochwertige und transparente Indizes, welche als Benchmark,
als Investmentvehikel, als Basis fur strukturierte Produkte und als effektive Research-Instrumente dienen.
Neben den 6sterreichischen Indizes und jenen auf die Region CEE (Zentral- und Osteuropa) & CIS (GUS-
Staaten) sowie Asien, fuhrte die Wiener Bérse AG (WBAG) in den letzten Jahren zahlreiche Themen- und
Style-Indizes ein, welche als Basiswert fur Finanzprodukte (strukturierte Produkte sowie standardisierte
Derivate, das sind Futures & Optionen) herangezogen werden kénnen.

Die Themen- und Style-Indexpalette der Wiener Borse setzt sich aus folgenden Indizes zusammen.

Themen- & Style Indizes

Top Dividend Indizes

ATXTD *
ATX Top Dividend

CECE TD *
CECE Top Dividend

Short Indizes

SATX
Short ATX TR

SCECE
Short CECE TR

SATX2
Short ATX TR x2

SCECE2
Short CECE TR x2

SATX4
Short ATX TR x4

SATX6
Short ATX TR x6

SATX8
Short ATX TR x8

SATX10
Short ATX TR x10

* Auch als Total Return und Net Total Return Version verfligbar.

Dividend Point Indizes

ATX DVP
ATX Dividend Points

CECE DVP
CECE Dividend Points

Leverage Indizes

ATX LV2
ATX NTR Leverage x2

CECE LV2
CECE NTR Leverage x2

ATX LV4
ATX NTR Leverage x4

CECE LV4
CECE NTR Leverage x4

ATX LV6
ATX NTR Leverage x6

ATX LV8
ATX NTR Leverage x8

ATX LV10
ATX NTR Leverage x10

Distributing Indizes

ATX DSTB
ATX Distributing

ATX TD DSTB
ATX Top Dividend Distributing

Fundamental Indizes

ATX FND
ATX Fundamental

CECE FND
CECE Fundamental

Nachhaltigkeitsindizes

VONIX
Austrian Sustainability Index

CECE SRI
CECE Socially Responsible Inv.

Spezialthemen

ATX GP
ATX Global Players

ATX FMLY *
ATX Family

ATX PC8 *
ATX Prime Capped 8

EETX 10/40 *
Eastern Europe Traded Index

CECE INF
CECE Infrastructure

CECE RESH
CECE Re-Shoring

CECE CMDTY
CECE Commodity Producers

CECE CLEAN
CECE Clean Energy
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2. Allgemeine Grundlagen

Fir die Themen- und Style-Indizes der Wiener Borse gilt je nach Referenzindex! das Regelwerk fur
Osterreichische Indizes oder das Regelwerk fir CEE & CIS Indizes der WBAG. Das betrifft vor allem die
Themenbereiche Anpassung von KapitalmaRnahmen, periodische Uberprifungen, Ankiindigungs- und
Korrekturprozedere und Services. Die Vorgehensweisen kdnnen in den jeweiligen Indexregelwerken, welche
auf dem Indexportal der Wiener Borse - www.wienerborse.at/indizes - verfugbar sind, abgerufen werden.

Das vorliegende Dokument dient dazu die von den Referenzindizes abweichenden Methodologien fir
Themen- und Style-Indizes zu beschrieben. Auch die zusatzlichen Berechnungsfaktoren - die
Glattungsfaktoren in Nachhaltigkeitsindizes oder Fundamentalfaktoren in Fundamentalindizes - werden im
vorliegenden Regelwerk naher vorgestellt.

1 Unter Referenzindex werden Indizes verstanden, von welchen sich ein Themen und Style Index ableitet. Beispielhaft
waére der ATX als Referenzindex fiir den Short ATX zu nennen.
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3. Top Dividend-Indizes

3.1. Konzeption und Zusammensetzung

Dividendenstrategien haben sich in Zeiten seitwarts bzw. abwarts gerichteter Aktienmarkte oftmals bewahren
und den Gesamtmarkt outperformen kdnnen, was auch mit Hilfe von Performancevergleichen auf der Basis
von Ruckrechnungen festgestellt werden kann. Auch die Volatilitat ist im Vergleich zu den jeweiligen
klassischen Vergleichsindizes im Vergleich tGiber langere Zeitraume geringer.

Unternehmen, welche regelmaRig Dividenden zahlen, verflgen zumeist Uber stabile Cashflows. Das
wiederum erleichtert ihnen, auch in turbulenten Wirtschaftsphasen Dividenden an die Aktionére
auszuschitten. Gerade in diesen Zeiten sind jene Geschaftsmodelle oft jenen von Wachstumsunternehmen,
welche wiederum in Haussephasen den Markt outperformen kdnnen, Uberlegen.

Die Wiener Bérse mochte ihren Kunden fiir alle Marktphasen geeignete Indizes zur Verfigung stellen und
berechnet Top-Dividend-Indizes auf Osterreich, Zentral- und Osteuropa sowie Russland. Die klassischen
Vergleichsindizes sind dabei der ATX Prime (ATPX), sowie der CECE Composite Index (CECE). Die
Unternehmen in jenen Indizes bilden das Indexuniversum fiir den jeweiligen Top-Dividend-Index. Dieser
besteht fir den ATX Top Dividend aus 15 bzw. fir den CECE Top Dividend aus 10 Unternehmen mit der
hochsten Dividendenrendite des klassischen Vergleichsindex.

Die Wiener Borse berechnet den ATX Top Dividend in den Varianten Preisindex, Total Return-Index und Net
Total Return-Index in EUR sowie den CECE Top Dividend in den Varianten Preisindex, Total Return-Index
und Net Total Return-Index in EUR sowie USD.

Die Zusammensetzung der Indizes wird grundsatzlich einmal jahrlich im Dezember vorgenommen und bleibt
fur den Rest des Zeitraums grundséatzlich unveréandert. Im Falle von auf3erordentlichen Ereignissen wie z.B.
finanzieller Schwierigkeiten eines Indexunternehmens, werden die Regelungen aus den Indexregelwerken der
klassischen Vergleichsindizes analog angewendet.

Basis fur die Berechnung der Kennzahl Dividendenrendite ist die zuletzt gezahlte Dividende fir das
vorangegangene Geschéftsjahr dividiert durch den Aktienkurs der Aktie am Tag vor der Ausschuttung. Sollte
bis zur Uberpriifung im Dezember noch keine Dividende bezahlt worden sein, kann im Ausnahmefall auch
eine indikative Dividendenzahlung, auf Basis von Angaben von Datenvendoren wie zum Beispiel Bloomberg
oder Reuters oder anderen qualifizierten Quellen, fur die Berechnung der Kennzahl Dividendenrendite
verwendet werden. Grundsatzlich werden jene Dividendenzahlungen zur Berechnung der Kennzahl
Dividendenrendite herangezogen, welche ausschlieRlich in der Performanceindex-Variante des jeweiligen
Basisindex angepasst wurden. Ausschittungen, welche eine Anpassung der Preisindex-Variante des
jeweiligen Basisindex bedingt haben, werden nicht beriicksichtigt.
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Grundsatzlich kénnen nur Unternehmen in den jeweiligen Top Dividend-Index aufgenommen werden, welche
auch im Vergleichsindex Mitglied sind. Erfolgt eine Herausnahme eines Indexmitglieds aus dem Index zu den
regularen Umschichtungsterminen im Marz und September, betrifft das den Top Dividend Index grundsatzlich
nicht. Im Falle einer Herausnahme des Unternehmens aus dem klassischen Vergleichsindex im Monat Juni
(normalerweise kein Umschichtungstermin), entscheidet das jeweilige Indexkomitee tUber die Vorgehensweise

im Top Dividend-Index.

3.2. Berechnungsformel

3.2.1. Berechnungsformel Preisindex

N
Kapitalisierung, = Z(F{t* Q.*FF,*RF,)

i=1
Pi, oo, Preis der Aktie des i*" Unternehmens
Qv Anzahl der Aktien des i*" Unternehmens
FFRioe, Streubesitzfaktor des i*®" Unternehmens
RFi i Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N Anzahl der Unternehmen im Index
| TR PUPPPPTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p — 9 *KF,
Basiskapitlisierung
[0 [ QR Indexstand
KF e, Korrekturfaktor des Index
| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung

3.2.2. Berechnungsformel Total Return Index

N
Kapitalisierung, = > (R, *Q, * FF,* RF,)

i=1
Pi, e, Preis der Aktie des i*" Unternehmens
(O Anzahl der Aktien des i*®" Unternehmens
FRieieieieees Streubesitzfaktor des i*" Unternehmens
RFiiee, Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N o Anzahl der Unternehmen im Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung
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. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p —— 9 *KF,
Basiskapitlisierung
Index ....cccoovvvvrvennnnnn Indexstand
KF e Korrekturfaktor des Index
| PR Zeitpunkt der Indexberechnung

Im Falle einer Indexanpassung (z.B. Kapitalerhéhung, Dividendenzahlung etc.) muss ein neuer Korrekturfaktor
berechnet werden.

N
Kapitalisierung', = > [(P},—Div,, )* Q" *FF*RF,]

i=1
Pl Preis der Aktie des i**" Unternehmens nach der Anpassung (ausgenommen Dividendenanpassung)
DiViieeeeeeeiiee e Dividend of i" Stock in EUR
Qi Anzahl der Aktien des i*®" Unternehmens nach der Anpassung
FFiee, Streubesitzfaktor des i**" Unternehmens nach der Anpassung
RF i, Repréasentationsfaktor des i**" Unternehmens nach der Anpassung
N o Anzahl der Unternehmen im Index
| TR PUPPPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung
KF' = KF.* { lfap_ltal_ls_lerunglt }

apitalisierung’,

KF e Korrekturfaktor des Index vor der Anpassung
KF e Korrekturfaktor des Index nach der Anpassung
N e Anzahl der Unternehmen im Index
| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung (Anpassungstag)

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfigung steht.
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4. Dividend Point-Indizes

4.1. Konzeption und Zusammensetzung

Dividended Point-Indizes stellen die ordentlichen, reguldren Bruttodividenden von Indexmitgliedern
umgerechnet in Indexpunkte eines entsprechenden Index unter Verwendung der aktuellen
Berechnungsparameter dar. Da entsprechende derivative Produkte, welche auf Dividend Point-Indizes
basieren, immer nur die fur die Periode eines Jahres erwarteten Bruttodividendenpukte der jeweiligen
Indexmitglieder darstellen, ist es besonders wichtig hinsichtlich der unterschiedlichen Ausschittungsarten zu
unterscheiden.

Folgende Arten von Ausschittungen werden unterschieden:

1. Ordentliche Ausschittungen
Alle ordentlichen, regularen Bruttodividenden werden fur die Berechnung von Dividendenpunkten in
vollem Umfang herangezogen.

2. Ausschuttungen anstelle ordentlicher Bruttodividenden
Alle Ausschittungen, welche anstelle der reguldren, ordentlichen Dividendenausschittung erfolgen
(beispielsweise Nennwertriickzahlungen im Zuge von Kapitalherabsetzungen, etc.) werden in vollem
Umfang fur die Berechnung von Dividendenpunkten herangezogen.

3. AuBerordentliche Ausschittungen
Alle von der regularen Ausschuttung abweichenden Zahlungen welche nicht aus der ordentlichen
Geschaftstatigkeit stammen (beispielsweise aul3erordentliche Ausschittungen von Ertréagen aus der
VeraulRerung von Unternehmensanteilen, etc.) werden nicht fir die Berechnung von Dividendenpunkten
herangezogen.

4. Aktiendividenden
Aktiendividenden sofern sie nicht anstelle der ordentlichen, regularen Dividendenausschittung erfolgen,
werden nicht fir die Berechnung von Dividendenpunkten herangezogen. Die neue Aktienanzahl wird in
den Referenzindizes mit dem Ex-Tag berticksichtigt und ein entsprechender Abschlag wird berechnet.
Wird eine Aktiendividende jedoch anstelle einer ordentlichen, regularen Bruttodividende ausgeschiittet, so
geht die Aktiendividende in die Berechnung der Dividendenpunkte ein. Der fir die Bewertung der
Aktiendividende herangezogene Preis ist der Schlusspreis am Handelstag vor dem Ex-Tag.

Die Wiener Borse berechnet Dividendpointindizes auf den Austrian Traded Index (ATX) sowie den CECE
Composite Index in EUR (CECE EUR).
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ATX Dividendpoints (ATX DVP)

Der ATX DVP ist ein synthetischer Basiswert, welcher es Investoren ermdglicht, die Dividendenkomponente
des ATX mittels derivativen Instrumenten direkt zu handeln. Hauptziel des Index ist es, die im Laufe der
Dividendensaison eines Jahres von den jeweiligen Indexmitgliedern bezahlten Bruttodividenden entsprechend
abzubilden. Dazu werden alle ordentlichen, reguléaren Bruttodividenden, sowie alle anderen Ausschittungen
der ATX Indexmitglieder welche anstelle der ordentlichen, regularen Bruttodividendenausschittungen
(Aktiendividenden, Nennwertriickzahlungen, etc.) in der Periode von Dezember bis Dezember erfolgen, in
Indexpunkte umgerechnet. Der Indexstand ergibt sich durch Kumulation der in einer Periode angefallenen
Dividendenpunkte. Der Schluf3abrechnungspreis wird am dritten Freitag im Dezember jeden Jahres
festgestellt und der Indexstand wird danach wieder auf O gesetzt. Die Berechnung und Verteilung des Index
erfolgt einmal taglich.

CECE Dividendpoints (CECE DVP)

Der CECE DVP ist ein synthetischer Basiswert, welcher es Investoren ermdglicht, die Dividendenkomponente
des CECE mittels derivativen Instrumenten direkt zu handeln. Hauptziel des Index ist es, die wahrend der
Dividendensaison eines Jahres bezahlten Dividenden der jeweiligen Indexmitglieder entsprechend
abzubilden. Dazu werden alle ordentlichen, regularen Bruttodividenden, sowie alle anderen Ausschittungen
der CECE Indexmitglieder welche anstelle der ordentlichen, regularen Bruttodividendenausschittungen
(Aktiendividenden, Nennwertriickzahlungen, etc.) in der Periode von Dezember bis Dezember erfolgen, in
Indexpunkte umgerechnet. Der Indexstand ergibt sich durch Kumulation der in einer Periode angefallenen
Dividendenpunkte. Der Schlu3abrechnungspreis wird am dritten Freitag im Dezember jeden Jahres
festgestellt und der Indexstand wird danach wieder auf O gesetzt. Die Berechnung und Verteilung des Index
erfolgt einmal taglich.

4.2. Berechnungsformel

4.2.1. Berechnungsformel Dividendenpunkteindex

Berechnung der Dividendenkapitalisierung:

N
DA = > Div, *Q,* FF, * RF,
i=1

DA .o Dividendenkapitalisierung
DiVii,vvvvvveevieeeieieieeennns Dividende des i*" Unternehmens
Qi Anzahl der Aktien des i*®" Unternehmens
FRieieieieees Streubesitzfaktor des i*" Unternehmens
RFiiee, Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N e Anzahl der Unternehmen im Index

| TP Zeitpunkt der Indexberechnung

Die Dividendenkapitalisierung DA wird am Abend vor dem Ex-Tag — nach der Durchfiihrung einer etwaigen
Indexanpassung — berechnet. Fir die Berechnung der Dividendenpunkte werden also die neuen Berechnungsfaktoren
sowie der neue Korrekturfaktor bzw. Divisor verwendet.

Berechnung eines Dividendenpunkteindex:

10 | Richtlinien fur Style-Indizes der Wiener Bérse, April 2024
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) DA *
DVPE = DVE_, +Basiswert - — KF,
Basiskapitlisierung

DVP...coiiiiiiiie Wert des Dividendenpunkteindex

DA ..o Dividendkapitalisierung

Basiswert.................. Basiswert des Basisindex

Basiskapitalisierung .Basiskapitalisierung des Basisindex
KF oo, Korrekturfaktor des Basisindex
| TR PPPRPPTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

Alternative Berechnung eines Dividendenpunkteindex:

D
DVP, = DVP_, {Tﬂ

t

DVP...cooiieeiiiiiee Wert des Dividendenpunkteindex
Do Divisor des Basisindex
| SRR Zeitpunkt der Indexberechnung

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfligung steht.

11 | Richtlinien fur Style-Indizes der Wiener Bérse, April 2024
11


http://www.wienerborse.at/indizes

wiener
boerse

5. Fundamentalindizes

Die Wiener Borse stellt mit der Berechnung von Fundamentalindizes ihren Kunden ein innovatives
Indexkonzept zur Verfigung. Anders als bei klassischen Indizes, in welchen die Indexmitglieder aufgrund ihrer
(streubesitzadjustierten) Marktkapitalisierung gewichtet werden, erfolgt die Gewichtung bei
Fundamentalindizes auf Basis von finanzwirtschaftlichen Kennzahlen. Damit wird sichergestellt, dass
Unternehmen mit hohen Substanzwerten tendenziell starker gewichtet werden als dies in klassischen
Indexkonzepten der Fall wére.

Die Fundamentalindizes werden von der Wiener Bérse AG real-time berechnet und veréffentlicht. Konzipiert
als handelbarere Indizes kénnen sie als Basiswert fur strukturierte Produkte sowie fur standardisierte Derivate
(Futures & Optionen) herangezogen werden.

5.1. Konzeption und Zusammensetzung

Die Zusammensetzung des Fundamentalindex entspricht stets jener eines bestimmten Vergleichsindex, d.h.
Austrian Traded Index (ATX) bzw. CECE Composite Index (CECE). Weitere Informationen zu diesen Indizes
werden in eigenen Regelwerken, abrufbar auf dem Indexportal der Wiener Borse www.wienerborse.at/indizes,
zur Verfigung gestellt.

Die Gewichtung der Fundamentalindizes erfolgt alternativ, das heiRt sie basiert nicht auf der
streubesitzadjustierten Marktkapitalisierung, sondern auf Basis von finanzwirtschaftlichen Kennzahlen: der
Rentabilititskennzahl Gesamtkapitalrendite, der Dividendenkennzahl Brutto-Dividendenrendite sowie der
Bewertungskennzahl Preis-Buchwert-Verhaltnis.

Die Ermittlung der Indexgewichtungen basierend auf aktuellen Finanzberichten erfolgt im ATX Fundamental
und im CECE Fundamental zweimal jahrlich im Méarz und September.

Die Uberpriifung der Berechnungsparameter findet quartalsweise (Méarz, Juni, September und Dezember)
durch das Indexmanagement jeweils am Anfang des Monats statt. Hierbei werden die vom Indexkomitee fur
den Vergleichsindex getroffenen Entscheidungen auch fur den jeweiligen Fundamentalindex wirksam.

Die Fundamentalfaktoren werden in den Monaten Mérz und September auf Basis der in Euro umgerechneten
Durchschnittspreise der enthaltenen Aktien der letzten fiinf Bérsentage der Monate Februar, Mai, August und
November ermittelt.

Die Fundamentalfaktoren werden in den Monaten Juni und Dezember nur dann angepasst, wenn sich die
Berechnungsfaktoren Free Float Faktor und/oder Aktienanzahl &ndern. Die Fundamentalfaktoren werden
dann so festgesetzt, dass die Indexgewichtungen (auf Basis der letzten verfigbaren Schlusskurse)
unveréndert bleiben. Bei einer nicht-requldren Aufnahme bzw. Ldschung eines Indexmitglieds werden
samtliche Fundamentalfaktoren neu errechnet, sofern sich dadurch das Gewicht des am hdchsten gewichteten
Indexmitglieds um mehr als 5% verschiebt und ebenso bei einer nicht-reguléaren Aufnahme oder Léschung in
den Monaten Juni und Dezember.

12 | Richtlinien fur Style-Indizes der Wiener Bérse, April 2024
12


http://www.wienerborse.at/indizes

wiener
boerse

Grundsatzlich werden festgestellte Anderungen nach Handelsschluss des letzten Handelstages in den ATX
bzw. CECE-Produkten in den Monaten Mérz, Juni, September und Dezember durchgefihrt.

5.1.1. Indexberechnung & Fundamentalfaktor

Die Berechnung erfolgt analog zu den klassischen Vergleichsindizes. Um die gewtinschte Gewichtung geman
Fundamentalanalyse basierend auf den genannten Kennzahlen zu erreichen, wird die Kapitalisierung eines
Unternehmens mit einem errechneten Fundamentalfaktor angepasst.

Grundlage fur die Errechnung des Fundamentalfaktors bilden die Kennzahlen Gesamtkapitalrendite, Brutto-
Dividendenrendite sowie Preis-Buchwert-Verhéltnis. Die Kennzahlen beruhen auf Verdéffentlichungen von im
Index enthaltenen Unternehmen (Jahresberichte, Quartalsberichte, ...) sowie von Nachrichtendiensten.

Die einzelnen Kennzahlen werden in Beziehung zu den restlichen Kennzahlen aller im Index enthaltener
Unternehmen gesetzt und kombiniert. Danach wird ein Mittelwert ermittelt, aus welchem die
Indexgewichtungen abgeleitet werden. Ein errechneter Fundamentalfaktor stellt sicher, dass die
Indexmitglieder die vorbestimmte Indexgewichtung erhalten.

5.2. Berechnungsformel

N
Kapitalisierung, = > (P, * Q, * FF, * FUF,)

i=1

Pi, oo, Preis der Aktie des i*" Unternehmens

(O T Anzahl der Aktien des i*®*" Unternehmens
FFRioie, Streubesitzfaktor des i*" Unternehmens
FUFiiiiiiiiiieeee, Fundamentalfaktor des i*" Unternehmens
N o Anzahl der Unternehmen im Index

| TR PUPPPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

*KF

t

Basiskapitlisierung

[0 [ QT Indexstand
KF e, Korrekturfaktor des Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfugung steht.
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6. Short-Indizes

6.1. Konzeption und Zusammensetzung

Short Indizes sind in Entwicklung und Zusammensetzung an einen Referenzindex gebunden und bilden
dessen Entwicklung invers, also in entgegengesetzter Richtung, ab. Zusatzlich kann dieser Effekt durch den
Einsatz von Hebelmechanismen verstarkt werden. Theoretisch wird die Abbildung der Veranderung des
Referenzindex in entgegengesetzter Richtung dadurch erreicht, indem die Zusammensetzung des Index zu
Handelsstart zunachst verkauft wird und eine sogenannte ,Short Position“ eingegangen wird. Die durch diese
Shortposition erhaltenen Zinsenertrage, berechnet anhand des Tagesgeldsatzes €STR, werden entsprechend
in der Performance des Short Index bertcksichtigt. Neben den Zinszahlungen fir die Shortposition werden
auRerdem noch Bruttodividendenzahlungen und entsprechende Finanzierungskosten in der Indexentwicklung
berticksichtigt. Am Ende eines Handelstages wird die Short Position wieder aufgelost. Short Indizes
ermdglichen es somit von fallenden oder seitlich bewegten Marktphasen zu profitieren.

Ein Leverage Faktor gibt die Hohe des Hebels eines Short Index an und ist flr diesen immer negativ. Fir
einen einfachen Short Index ist der Faktor -1. Fir gehebelte Shortindizes muss der Leverage Faktor
entsprechend verédndert werden. Im Falle eines Short x2 Index wird der Leverage Faktor auf -2 festgelegt.

Die tagliche Berechnung der Short Indizes startet finf Minuten nach jener der Referenzindizes um zu

gewabhrleisten, dass zu Berechnungsbeginn eine Mehrheit der Indexmitglieder in den Referenzindizes aktuelle
Preise aufweisen.

6.2. Berechnungsformel

Referenzindex, €STR;
Index, = Index,— - (1 +LE~ (Referenzindext_1 - 1) AL ( 360 ) i d)
INdeXx ...ccvvvvvieieinen. Indexstand des Short Index
LF e, Leverage Faktor (negativ)
Referenzindex.... .....Indexstand des Referenzindex
€STR..cvviiieiee Wert des Referenzzinssatzes €STR
| SRR Zeitpunkt der Indexberechnung (aktueller Handelstag)
Ll Letzter Handelstag vor Zeitpunkt t
(o SRR Anzahl der Tage zwischen Zeitpunkt t und Zeitpunkt t-1
€STR

Der €STR (Euro Short-Term Rate) ist der Referenzzinssatz fur kurzfristige unbesicherte Geldmarktkredite
(Taggeld) im Euroraum. Die Berechnung des €STR erfolgt auf Basis von durchgefiihrten Einzeltransaktionen
des vorherigen Handelstages, die in Euro denominiert sind und im Rahmen der Geldaufnahme von Banken
getatigt werden.
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Falls der €STR negativ ist, wird sein Wert in der Berechnung mit null festgesetzt.

6.3. Untertagige Anpassung

Das Ziel der untertégigen Anpassung ist es zu vermeiden, dass bei starken Marktschwankungen der Indexwert

eines Short Index negativ werden kann, wodurch das Risiko eines Totalverlustes reduziert wird.

Die untertdgige Anpassung wird dann ausgelost, wenn der zugehdrige Referenzindex wahrend der

Berechnungszeit des Short Index eine vorher festgelegte prozentuelle Grenze zu seinem Vortagesschlusskurs

Uberschreitet. Da der Short Index funf Minuten nach seinem Referenzindex startet, werden diese ersten funf

Minuten fiir die Uberpriifung des Grenzwertes nicht herangezogen. Die Barriere furr jeden Leverage Faktor

kann der unten stehenden Tabelle entnommen werden. Der folgende Ablauf wird nach dem Uberschreiten

des Grenzwerts gestartet:

B Die Verteilung der Indexwerte wird umgehend ausgesetzt.

B Danach wird der Index Uber eine Periode von 30 Minuten intern berechnet, in welcher der Indexwert des
Short Index nur bei einem neuen Maximalwert des Referenzindex ermittelt wird. Andere Werte des
Referenzindex werden fir die Berechnung nicht herangezogen.

B Nach den 30 Minuten wird ein ,Reset” im Index durchgefiihrt, indem der Beginn eines neuen
Berechnungstags simuliert wird. Die Indexberechnung und Verteilung werden auf Grundlage neuer
Referenzwerte fortgesetzt. Fir die weitere Berechnung fallen keine Finanzierungskosten an. Der Wert
von d wird daftir mit null festgesetzt.

B Wirde die 30-Minuten-Periode das Ende der Indexberechnung lberschreiten, dann wird die Periode
entsprechend verkirzt, um die Schlusszeit des Index nicht zu verandern. Am Ende der verkirzten
Periode wird der letzte errechnete Wert verteilt und bildet den Indexschlusskurs fur diesen
Berechnungstag.

Falls der Index einen Wert kleiner oder gleich 0,01 wéhrend der untertdgigen Anpassung annimmt, wird der
oben beschriebene Ablauf unmittelbar gestoppt. Der Indexstand von 0,01 wird als Schlusskurs fur den
entsprechenden Tag verteilt. Darauffolgend wir die Verteilung des Index eingestellt.

Leverage Grenzwert
Faktor Referenzindex
-2 +30%
-4 +15%
-6 +10%
-8 +7,5%
-10 +6%

6.4. Reverse Split

Wenn der Schlusskurs eines Short Index unter 10 Indexpunkte fallt, wird ein Reverse Split durchgefihrt, indem
der Indexschlusskurs mit einem Faktor von 1000 multipliziert wird. Die operative Umsetzung erfolgt in einem
Zeitraum von 10 Handelstagen nachdem der Index die Grenze von 10 Punkten unterschritten hat, unbeachtet
dessen ob der Short Index in der Zwischenzeit wieder ber den Grenzwert gestiegen ist. Die Indexanpassung
wird per E-Mail zumindest 2 Handelstage vor dem in Kraft treten bekannt gemacht.
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6.5. Split

Wenn der Schlusskurs eines Short Index Gber 750.000 Indexpunkte steigt, wird ein Split durchgefiihrt, indem
der Indexschlusskurs mit einem Faktor von 1000 dividiert wird. Die operative Umsetzung erfolgt in einem
Zeitraum von 10 Handelstagen nachdem der Index die Grenze von 750.000 Punkten Uberschritten hat,
unbeachtet dessen ob der Short Index in der Zwischenzeit wieder Uber den Grenzwert gestiegen ist. Die
Indexanpassung wird per E-Mail zumindest 2 Handelstage vor dem in Kraft treten bekannt gemacht.
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7. Leverage-Indizes

7.1. Konzeption und Zusammensetzung

Leverage Indizes sind an die Entwicklung eines Referenzindex gebunden und bilden dessen téagliche
Verédnderung mit einem fixen Hebel ab. Negative oder positive Tagesverdnderungen des Referenzindex
fuhren dadurch zu einer entsprechenden gehebelten Performance des Leverage Index. Der Leverage Faktor
des jeweiligen Index gibt dabei die Héhe des Hebels an.

Um eine gehebelte Wertentwicklung zu erreichen muss zusétzliches Kapital aufgenommen und in das
Indexportfolio investiert werden. Fiur die Aufnahme des Kapitals werden Finanzierungskosten bei der
Berechnung berlcksichtigt.

Die tagliche Berechnung der Leverage Indizes startet finf Minuten nach jener der Referenzindizes um zu

gewahrleisten, dass zu Berechnungsbeginn eine Mehrheit der Indexmitglieder in den Referenzindizes aktuelle
Preise aufweisen.

7.2. Berechnungsformel

Referenzindex;

€STRt+SPREADT) d)
*

Index; = Index;_, * (1 + LF = ( - 1) + (1 —-LF)=* (

Referenzindex,_, 360
INdex .....coeevniiiinnneen. Indexstand des Leverage Index
LF e, Leverage Faktor
Referenzindex.... .....Kapitalisierung des Leverage Index
€STR..ccoviviieie, Wert des Referenzzinssatzes €STR
SPREAD ......c.ccoueee. Zinsspread zum Referenzzinssatz €STR
| PR Zeitpunkt der Indexberechnung (aktueller Handelstag)
Ll N Letzter Handelstag vor Zeitpunkt t
LIRS Zeitpunkt der Aktualisierung des Zinsspreads (monatlich)
(o ISR Anzahl der Tage zwischen Zeitpunkt t und Zeitpunkt t-1
€STR

Der €STR (Euro Short-Term Rate) ist der Referenzzinssatz fur kurzfristige unbesicherte Geldmarktkredite
(Taggeld) im Euroraum. Die Berechnung des €STR erfolgt auf Basis von getétigten Einzeltransaktionen des
vorherigen Handelstages, die in Euro denominiert sind und im Rahmen der Geldaufnahme von Banken getétigt
werden.

Falls der €STR negativ ist, wird sein Wert in der Berechnung mit null festgesetzt.
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SPREAD

Um die gehebelte Position zu finanzieren muss langfristig Kapital aufgenommen werden. Der SPREAD stellt
die Uber den Referenzzinssatz €STR hinausgehenden Finanzierungskosten dar, die bei der Aufnahme von
Kapital entstehen.

Er wird als Durchschnittswert iber die Spread-Werte der letzten 3 Tage vor dem dritten Freitag des jeweiligen
Monats ermittelt. Diese errechnen sich folgendermal3en:

SPREAD = Euribor,,,, — EUR 1Y €STR ON SwapRate

Euriborizm......cccovieniiiiiiiiieneen Wert des 12 Monats-Euribor
EUR 1Y €STR ON Swap Rate .... Schlusskurs der Euro 1 Year €STR Overnight Index Swap Rate

Der SPREAD wird jeweils am dritten Freitag jeden Monats bestimmt und aktualisiert. Falls der SPREAD
negativ ist, wird sein Wert in der Berechnung mit null festgelegt.

7.3. Untertagige Anpassung

Das Ziel der untertdgigen Anpassung ist es zu vermeiden, dass bei starken Marktschwankungen der Indexwert

eines Leverage Index negativ werden kann, wodurch das Risiko eines Totalverlustes reduziert wird.

Die untertagige Anpassung wird dann ausgelost, wenn der zugehorige Referenzindex wahrend der

Berechnungszeit des Leverage Index eine vorher festgelegte prozentuelle Grenze zu seinem

Vortagesschlusskurs tUberschreitet. Da der Leverage Index funf Minuten nach seinem Referenzindex startet,

werden diese ersten funf Minuten fur die Uberpriifung des Grenzwertes nicht herangezogen. Die Barriere fiir

jeden Leverage Faktor kann der unten stehenden Tabelle entnommen werden. Der folgende Ablauf wird nach
dem Uberschreiten des Grenzwerts gestartet:

B Die Verteilung der Indexwerte wird umgehend ausgesetzt.

B Danach wird der Index Uber eine Periode von 30 Minuten intern berechnet, in welcher der Indexwert des
Leverage Index nur bei einem neuen Minimalwert des Referenzindex ermittelt wird. Andere Werte des
Referenzindex werden fir die Berechnung nicht herangezogen.

B Nach den 30 Minuten wird ein ,Reset” im Index durchgefuhrt, indem der Beginn eines neuen
Berechnungstags simuliert wird. Die Indexberechnung und Verteilung werden auf Grundlage neuer
Referenzwerte fortgesetzt. Fur die weitere Berechnung fallen keine Finanzierungskosten an. Der Wert
von d wird dafir mit null festgesetzt.

B Wirde die 30-Minuten-Periode das Ende der Indexberechnung Uberschreiten, dann wird die Periode
entsprechend verkiirzt, um die Schlusszeit des Index nicht zu verdndern. Am Ende der verkirzten
Periode wird der letzte errechnete Wert verteilt und bildet den Indexschlusskurs fur diesen
Berechnungstag.

Falls der Index einen Wert kleiner oder gleich 0,01 wahrend der untertdgigen Anpassung annimmt, wird der
oben beschriebene Ablauf unmittelbar gestoppt. Der Indexstand von 0,01 wird als Schlusskurs fir den
entsprechenden Tag verteilt. Darauffolgend wir die Verteilung des Index eingestellt.
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Leverage Grenzwert
Faktor Referenzindex
2 -30%
4 -15%
6 -10%
8 -7,5%
10 -6%

7.4. Reverse Split

Wenn der Schlusskurs eines Leverage Index unter 10 Indexpunkte fallt, wird ein Reverse Split durchgefihrt,
indem der Indexschlusskurs mit einem Faktor von 1000 multipliziert wird. Die operative Umsetzung erfolgt in
einem Zeitraum von 10 Handelstagen nachdem der Index die Grenze von 10 Punkten unterschritten hat,
unbeachtet dessen ob der Leverage Index in der Zwischenzeit wieder tUber den Grenzwert gestiegen ist. Die
Indexanpassung wird per E-Mail zumindest 2 Handelstage vor dem in Kraft treten bekannt gemacht.

7.5. Split

Wenn der Schlusskurs eines Leverage Index Uber 750.000 Indexpunkte steigt, wird ein Split durchgefiihrt,
indem der Indexschlusskurs mit einem Faktor von 1000 dividiert wird. Die operative Umsetzung erfolgt in
einem Zeitraum von 10 Handelstagen nachdem der Index die Grenze von 750.000 Punkten Gberschritten hat,
unbeachtet dessen ob der Leverage Index in der Zwischenzeit wieder Uber den Grenzwert gestiegen ist. Die
Indexanpassung wird per E-Mail zumindest 2 Handelstage vor dem in Kraft treten bekannt gemacht.
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8. Distributing-Indizes

8.1. Konzeption und Zusammensetzung

Ein Distributing-Index ist eine Variante eines bestehenden Preisindex, der den Ertrag von Netto-
Dividendenzahlung der Indexmitglieder in seiner Wertentwicklung bericksichtigt. Im Gegensatz zu einem
Performanceindex werden die gezahlten Dividenden nicht in den Index reinvestiert, sondern als zusatzlicher
Faktor ausgewiesen, welcher zweimal im Jahr abgezogen (ausgeschiittet) wird. Aus diesem Zweck fihrt die
Distributing-Methode eine theoretische Barkomponente ein. Diese setzt sich aus den Netto-
Dividendenzahlungen eines Zeitraums von sechs Monaten zusammen, welche in Indexpunkte umgerechnet
und mit dem Referenzzinssatz €STR téaglich verzinst werden. Zweimal im Jahr wird die Barkomponente auf
Null zurlickgesetzt, wodurch im Index die Ausschittung des angesammelten Kapitals reflektiert wird.

8.2. Berechnungsformel

Index, = Basiswert*{ Kapitalisierung, }*KFt +C,

Basiskapitalisierung

[0 [ QR Indexstand des Distributing Index

Kapitalisierung.... .....Kapitalisierung des Distributing Index

KF e, Korrekturfaktor des Distributing Index

C o Barkomponente

| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung (aktueller Handelstag)

Berechnung der Barkomponente:

€STR,
Co=Coq* |1+ xd|+ DP,

360
€STR...cviiiiieeen Wert des Referenzzinssatzes €STR
DP ..o Dividendenpunkte (ungleich Null an Dividenden-Ex-Tagen)
L P Letzter Handelstag vor Zeitpunkt t
(o ISR Anzahl der Tage zwischen Zeitpunkt t und Zeitpunkt t-1

Nur im Fall, dass eine Aktie am Berechnungstag ihren Dividenden-Ex-Tag hat, sind die Dividendenpunkte nicht Null. Sie
werden am Abend des vorherigen Indexgeschéftstages — nach der Durchfihrung einer etwaigen Indexanpassung —
berechnet. Fir die Berechnung der Dividendenpunkte werden somit die neuen Berechnungsfaktoren sowie der neue
Korrekturfaktor bzw. Divisor verwendet:

M
Z Div,,*Q, * FF,,* RF,

DP, = Basiswert* | - *KF,
Basiskapitalisierung
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DiVij, s Netto-Dividende des j*" Unternehmens mit Dividenden-Ex-Tag entspricht t
(O T Anzahl der Aktien des j*" Unternehmens

FFioee, Streubesitzfaktor des j**" Unternehmens

RFj. e Reprasentationsfaktor des j*" Unternehmens

Mo Anzahl der Unternehmen mit Dividenden-Ex-Tag entspricht t

€STR

Der €STR (Euro Short-Term Rate) ist der Referenzzinssatz fir kurzfristige unbesicherte Geldmarktkredite
(Taggeld) im Euroraum. Die Berechnung des €STR erfolgt auf Basis von getatigten Einzeltransaktionen des
vorherigen Handelstages, die in Euro denominiert sind und im Rahmen der Geldaufnahme von Banken getétigt
werden.

Falls der €STR negativ ist, wird sein Wert in der Berechnung mit null festgesetzt.

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfigung steht.

8.3. Theoretische Barkomponente

Die theoretische Barkomponente hat die Aufgabe den Ertrag aus den Netto-Dividendenzahlungen der
Indexmitglieder Uber einen Zeitraum von sechs Monaten abzubilden. Fir diesen Zweck werden die Netto-
Dividenden der Unternehmen in Indexpunkte umgewandelt und in der Barkomponente aufsummiert. Relevant
fur den Zeitpunkt des Hinzurechnens der Indexpunkte ist der entsprechende Dividenden-Ex-Tag. Fir das
theoretische Kapital werden tagliche Zinsen in Hohe des Tagesgeldsatzes €STR bertcksichtigt. Zweimal im
Jahr wird die Barkomponente auf Null zurlickgesetzt, wodurch im Index die Ausschittung der gesammelten
Dividenden inklusive der angefallenen Zinsen widergespiegelt wird. Die technische Ricksetzung findet am
Abend des vorletzten Berechnungstages der Monate Juni und Dezember nach Handelsschluss statt. Zu
Berechnungsbeginn des nachsten Tages hat der Distributing-Index exakt denselben Wert wie sein Basisindex
und die Aufsummierung der Dividendenzahlungen beginnt erneut fir die folgenden sechs Monate.
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Spezialdividenden der in den Indizes enthaltenen Unternehmen werden grundsétzlich fur die theoretische
Barkomponente nicht bertcksichtigt, da sie Gegenstand einer ordentlichen Indexanpassung sind. Als
Spezialdividenden gelten alle Arten von Ausschiittungen, die nichtim Rahmen der reguléaren Dividendenpolitik
ausgeschuttet werden und die der Emittent als Spezial-, Sonder- oder Bonusdividende, als auf3erordentliche
Ausschittung oder in &hnlicher Weise bezeichnet. Nicht als Spezialdividenden gelten, unbeschadet der
Bezeichnung durch den Emittenten, jene Kapitalriickfihrungen (Ausschittung aus frei werdendem Kapital im
Zuge einer Kapitalherabsetzung), Einlagenriickzahlungen, Ausschittungen aus Kapitalriicklagen oder
sonstige Ausschttungen, die anstelle einer regularen Dividende ausbezahlt werden.
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9. Nachhaltigkeitsindizes

Die Wiener Borse berechnet 2 Nachhaltigkeitsindizes, einen fir den dsterreichischen Aktienmarkt und einen
fur die osteuropaischen Markte:

1. VONIX — VBV Osterreichischer Nachhaltigkeitsindex
2. CECE SRI - CECE Socially Responsible Investment

In der Folge werden die Richtlinien der Zusammensetzung und Konzeption fiir die Nachhaltigkeitsindizes der
Wiener Borse (in Folge als ,Nachhaltigkeitsindizes” bezeichnet) beschrieben. Eine detaillierte Beschreibung
der Indexberechnung und der Behandlung von KapitalmaZnahmen ist im Regelwerk fir CEE & CIS Indizes
auf www.wienerborse.at/indizes zu finden.

Die Wiener Borse ist verantwortlich fir die Berechnung und Verteilung der Indexwerte, sowie fir das
Indexmanagement. Die Marke CECE SRI gehort der Wiener Bérse. Trager und Partner des VONIX sind die
VBV - Vorsorgekasse sowie die RZB und die Security KAG.

Um eine objektive Nachhaltigkeitsbewertung zu gewaéhrleisten, wurde rfu - Reinhard Friesenbichler
Unternehmensberatung mit der Nachhaltigkeitsanalyse beauftragt.

Die Abklrzungen ,CECE SRI“ und ,VONIX“ sind urheberrechtlich geschiitzt. Voraussetzung fir die
Verwendung der Indizes fir Anbieter von Finanzprodukten ist der Abschluss einer Lizenzvereinbarung mit der
Wiener Borse und die Entrichtung entsprechender Lizenzgebuhren.

9.1. Konzeption und Zusammensetzung

Die Nachhaltigkeitsindizes sind kapitalisierungsgewichtete Preisindizes, bestehend aus jenen Unternehmen,
die hinsichtlich gesellschaftlicher und ékologischer Leistung fithrend sind. Der VONIX beinhaltet Unternehmen,
die an der Wiener Borse gehandelt werden, wahrend im CECE SRI jene Unternehmen sind, die an den Bérsen
der Region Zentral-, Ost- und Studosteuropa gehandelt werden.

Beide Indizes kdnnen als Basiswert fur strukturierte Produkte sowie fir standardisierte Derivate (Futures &
Optionen) herangezogen werden. Dividendenzahlungen, oder &hnlich gearteten Ausschiittungen, der in den
Indizes enthaltenen Aktien werden nicht beriicksichtigt.

9.1.1. Auswahlverfahren

Die Auswabhl der Indexmitglieder basiert auf einem mehrstufigen Prozess.

Als erster Schritt wird das Basisuniversum der potentiellen Indexmitglieder festgelegt. Alle Unternehmen des
Basisuniversums werden hinsichtlich der nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien und Stakeholder &
Produktkriterien untersucht. Die darauffolgende Nachhaltigkeitsanalyse liefert ein Rating fur jedes
Unternehmen. Nur Aktien von Unternehmen mit den besten Ratings werden in die Nachhaltigkeitsindizes
aufgenommen.
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9.1.2. Glattungsfaktoren

Die Glattungsfaktoren werden verwendet, um das Gewicht der héher kapitalisierten Aktien zu reduzieren und
jenes der niedriger kapitalisierten Aktien zu erhéhen. Dadurch soll der Einfluss der UnternehmensgréRe auf
die Indexzusammensetzung verringert werden und gleichzeitig die Investierbarkeit gewahrleistet sein. Der
Glattungsfaktor wird so festgelegt, dass sich die Gewichtung der hinsichtlich Streubesitz-Marktkapitalisierung
gréReren 50 % der Aktien gegeniiber den kleineren 50 % auf ein Viertel der urspriinglichen Relation reduziert,
nicht jedoch unter ein Verhéltnis von 5:1 (bei ungerader Anzahl an Indexmitgliedern, wird das mittlere fir die
Relationskorrektur ausgeschieden). Sollte das sich aus der Streubesitz-Marktkapitalisierung ergebende
Verhéltnis jedoch von vornherein kleiner oder gleich 5:1 sein, so wird dieses herangezogen und der
Glattungsfaktor mit 1 festgesetzt. Der Glattungsfaktor wird auf Basis der in Euro umgerechneten
Durchschnittspreise der enthaltenen Aktien der letzten funf Bérsentage der Monate Februar, Mai, August und
November ermittelt.

Sollte ein Indexmitglied nach Ermittlung der Glattungsfaktoren das Maximalgewichtungslimit von 15 % fur den
VONIX bzw. 25 % fur den CECE SRI ubersteigen, dann wird dessen Glattungsfaktor soweit in seiner Hohe
reduziert bis das Gewicht das Limit gerade nicht mehr Ubersteigt.

9.2. Berechnungsformel

N
Kapitalisierung, = > (P, *Q, * FF, *GLF,)

i=1

Pi, oo, Preis der Aktie des i*" Unternehmens
Qi Anzahl der Aktien des i**" Unternehmens
FFi e Streubesitzfaktor des i®" Unternehmens
GLFiiiiiiiiiieeee, Glattungsfaktor des i*®" Unternehmens

N e Anzahl der Unternehmen im Index

| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung

. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p —— 9 *KF,
Basiskapitlisierung
INdex ...vveeeeeerieininnnn. Indexstand
KF e, Korrekturfaktor des Index
| TR TPPRPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfigung steht.
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9.3. Basisuniversum
Die Auswabhl der Indexmitglieder beginnt mit der Festlegung des Basisuniversums.

Das CECE SRI Basisuniversum wird auf zweijahriger Basis Ende September, beginnend mit 2019 ,durch das
Indexmanagement der Wiener Bérse festgestellt. Das Basisuniversum des VONIX wird auf jahrlicher Basis im
Monat April durch das Indexkomitee festgelegt. Etwaige Korrekturen am VONIX Basisuniversum erfolgen bis
Mai.

9.3.1. CECE SRI Basisuniversum

Das Basisuniversum setzt sich aus den Aktien des CECE Extended Index, des CECE Mid Cap Index, sowie
den L&nderindizes SBI TOP, CROX, SRX, ROTX und BTX, welche durch die WBAG berechnet werden,
zusammen. In den CECE SRI werden nur die an den Bérsen Belgrad, Budapest, Bukarest, Laibach, Prag,
Sofia, Warschau oder Zagreb gelisteten und handelbaren Aktien von Unternehmen, die ihr Primérlisting im
betreffenden Land haben, aufgenommen. Zweitlistings von Aktien finden in der Regel keine Aufnahme in den
CECE SRI.

Grundsatzlich sollten die Unternehmen des Basisuniversums eine Marktkapitalisierung von 100 Mio. Euro
nicht unterschreiten. Unter Berlicksichtigung der Marktsituation und der Besonderheiten der verschiedenen
lokalen Finanzmarkte, kann in Ausnahmeféllen von dieser Regelung abgegangen werden.

9.3.2. VONIX Basisuniversum

Das VONIX Basisuniversum beinhaltet alle ésterreichischen Aktien des prime market und des standard market
continuous der Wiener Borse (auRer wenn eine Notierungsbeendigung unmittelbar bevorsteht oder im
Rahmen eines geplanten Wechsels des Marktsegments oder der Borse die Kriterien Marktgangigkeit und
Nachhaltigkeitspotential nicht mehr erflllt sein werden).

Weiters beinhaltet das Basisuniversum osterreichische Aktien aus dem standard market auction der Wiener
Borse. Diese Aktien sind nach Marktgangigkeit und Nachhaltigkeitspotential vorselektiert. Als
BestimmungsgroRen fur die Marktgangigkeit dienen die Streubesitz-Marktkapitalisierung sowie der
Handelsumsatz.

Grundsatzlich nicht Teil des Basisuniversums sind Aktien aus dem Dritten Markt.

9.4. Ausschlusskriterien

Alle Aktien des Basisuniversums werden hinsichtlich folgender nachhaltigkeitsbezogener
Ausschlusskriterien Uberprift:

9.4.1. Nachhaltigkeits Ausschlusskriterien
Ristung

B ABC Waffen, Waffensysteme und Kernkomponenten
B Konventionelle militdrische Waffen, Waffensysteme oder Kernkomponenten
B Spezifisch militdrisches Material oder Dienstleistungen
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Nuklearenergie

B Elektrizitdt aus Nuklearkraftwerken
B Nuklearkraftwerke und spezifische Kernkomponenten und Dienstleistungen
B Nukleare Brennstoffe

Suchtmittel

B Tabak und Tabakwaren sowie spezifische Inhaltsstoffe
B Spirituosen mit einem Alkoholgehalt von tber 20 Volumens-Prozent

Gentechnologie

B Ethisch bzw. sozial problematische Human-Gentechnologie
B Ethisch bzw. 6kologisch problematische Gentechnologie in der Land- und Viehwirtschaft

Glucksspiel

B Betrieb von Gllcks- und Wettspielen
B Glucks- und wettspielspezifische Anlagen, Kernkomponenten und Dienstleistungen

Verletzung von Menschen- und Arbeitsrechten

B Schwerwiegende Verletzung grundlegender Menschenrechte
B Schwerwiegende Verletzung grundlegender Arbeiterrechte (insb. der ILO Kernarbeitsnormen)

Unethische Geschéftspraktiken

B Schwerwiegende Involvierung z.B. in Korruption, Bestechung, Geldwéasche, Bilanzbetrug,
Marktmanipulation, Betrug an Konsumenten, Steuervergehen

Massive Umweltschadigung

B Schwerwiegende Umweltschadigung wie z.B. Umweltstorfalle, Zerstérung von Lebensraumen,
Tierquélerei

Sonstige

B Sonstige Aktivitaten und Praktiken mit stark negativen ethischen, sozialen oder 6kologischen Effekten
bzw. Risiken.

Fiur alle Ausschlusskriterien existieren Definitionen betreffend der Art der Aktivitdt (z.B. Entwicklung,
Erzeugung, Vertrieb, Finanzierung, etc.), Abgrenzungen zu nicht ausschlussrelevanten Aktivitaten (z.B. Dual
Use Produkte mit militdrischer Einsatzmdglichkeit) sowie Toleranzspielraume bei nicht signifikanten Aktivitaten
insb. in Form eines maximal zuldssigen Prozentanteils am Gesamtumsatz des Unternehmens (zwischen 0 %
fur ABC-Waffen und 10 % fur Vertrieb von Spirituosen).

Unternehmen, welche eines oder mehrere der Ausschlusskriterien erfillen, kénnen grundséatzlich nicht in die
Indizes aufgenommen werden. Werden mehrere Kriterien, jedoch jeweils unter der Toleranzgrenze, tangiert,
so werden die jeweiligen Umsatzanteile gemal3 der Kumulationsregel aufsummiert, was ggf. insgesamt
ebenfalls zum Ausschluss fuhren kann.
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9.5. Stakeholder & Produktkriterien

Insgesamt sechs Stakeholdergruppen werden auf den folgenden Ebenen analysiert
B Grundséatze und Strategien

B Managementsysteme und Organisation

B Produkte und Dienstleistungen

B Programme, Aktivitaten und Ergebnisse

9.5.1. Stakeholdergruppen und -kriterien
Mitarbeiter

Diese Stakeholdergruppe umfasst u.a. das Management, feste, freie, und temporére Mitarbeiter,
Interessenvertretungen, etc. Beispiele fur konkrete Kriterien sind Health and Safety Management, Aus- und
Weiterbildung, Work-Life-Balance.

Gesellschaft

Hierzu gehoren z.B. Standortgemeinde, Anrainer, Burgerinitiativen, Medien und die Offentlichkeit im
Allgemeinen. Nachhaltigkeitskriterien sind u.a. Corporate Citizenship, gesellschaftlicher Sinn der Produkte und
Menschenrechte.

Kunden

Neben Endverbrauchern zéhlen auch Handler, Weiterverarbeiter und Konsumentenorganisationen zu dieser
Gruppe. Kriterien sind Qualitdtsmanagement, Langlebigkeit der Produkte, Serviceorientierung,
Kundenzufriedenheit u.v.m.

Marktpartner

Hierunter sind insb. Lieferanten, externe Dienstleister und Kooperationspartner zu verstehen. Die
Nachhaltigkeitsanalyse orientiert sich z.B. an den Aspekten Supply Chain Management, Partnerschaftlichkeit
und sozialen Auswabhlkriterien fur Lieferanten.

Investoren

Investoren sind neben den Aktionaren auch Fremdkapitalgeber wie Banken und Anleihebesitzer sowie
Ratingagenturen und Kapitalmarktaufsichtsbehdrden. Kriterien sind Corporate Governance, Bonitét,
Informationspolitik, Aktionérsrechte, etc.

Umwelt

Unmittelbare Stakeholder dieser Gruppe sind Tiere, Pflanzen, Okosysteme, Wasser und Bdden etc., bzw.
mittelbar Umwelt-NGOs, Umweltbehérden sowie die Offentlichkeit generell. Im Rahmen der
Nachhaltigkeitsanalyse werden u.a. folgende Aspekte gepruft: Umweltmanagementsystem, Produktokologie,
Ressourcenverbrauch, Emissionen, Recycling, u.v.m.

27 | Richtlinien fur Style-Indizes der Wiener Borse, April 2024
27



wiener
boerse

9.6. Jahrliche Uberprifung der Zusammensetzung

Ziel der jahrlichen Uberprifung und Anpassung der Indexzusammensetzung ist es, handelbare und
zuverlassige Indizes bereitzustellen, welche aus den Aktien der hinsichtlich sozialer und 6kologischer Qualitat
fuhrenden boérsennotierten Unternehmen bestehen.

9.6.1. Analyse und Auswahl der Aktien

Fiir den VONIX werden im Rahmen einer jéhrlichen Nachhaltigkeitsanalyse sowie fiir den CECE SR alle zwei
Jahre fir jedes Unternehmen rund 100 einzelne Kriterien bzw. ca. 400 Indikatoren mit Hilfe von offentlichen
Unternehmensinformationen (Geschéfts- und Nachhaltigkeitsberichte, Websites, Presseaussendungen, etc.
), individuellen Quellen (Fragebogen, Unternehmenskontakte) und sonstigen Informationsquellen
(Medienberichte, Datenbanken, etc.) erhoben und beurteilt.

Das Bewertungsmodell arbeitet mit einem Gewichtungsverfahren, das die einzelnen Auspragungen,
differenziert nach Branchen und Sektoren sowie anderen Strukturdaten, zu einem Gesamtscore auf einer
Skala von +10 bis -10 bzw. einem Rating auf einer neunstufigen Skala von A+ (,innovativ®) bis C- (,regressiv*)
verdichtet. Im Falle einer eingeschrankten Datenlage, kann ein sogenanntes Indikatives Rating, dargestellt
durch Kleinbuchstaben (a, ab, ...), generiert werden. Ist die Datenlage absolut unzureichend, fuhrt dies zu
einer Beurteilung mit NR (No Rating).

+10 +8 +6 +4 +2 0 2 -4 6 -10
| 1 1

A+ A A B+ B B- C+ C C- EX

Indikatives Rating
In den CECE SRI werden all jene Unternehmen aufgenommen, welche einen Score von mindestens +0,5 bzw.
ein damit korrespondierendes Rating erreichen.

In den VONIX werden all jene Unternehmen aufgenommen, welche einen Score von mindestens +1,5 bzw.
ein damit korrespondierendes Rating erreichen.

Die Auswahl der Aktien fiir den CECE SR erfolgt im Dezember, wéhrend sie fiir den VONIX im Juni stattfindet.
Die Zusammensetzung fir beide Indizes ist grundsatzlich fur ein Jahr gultig.

Fur den CECE SRI werden in 2020 und ab dann alle zwei Jahre eine qualitative Uberpriifungen der

Indexmitglieder erstellt, ob die Bedingungen fiir die Mitgliedschaft auch weiterhin gegeben sind. Eine
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Detailanalye oder eine Analyse von weiteren Unternehmen aus dem Basisuniversum erfolgen in diesen Jahren
nicht.

Eine detaillierte Beschreibung der Research-Methodik der rfu ist unter www.rfu.at verfiigbar.

9.6.2. Umsetzung von Anderungen

Die Anderungen der Zusammensetzung des CECE SRI aus der jahrlichen Uberpriifung werden nach
Handelsschluss des dritten Freitags im Dezember durchgefthrt. Ist dieser Freitag kein Bérsetag an den Bérsen
von Belgrad, Budapest, Bukarest, Laibach, Prag, Sofia, Warschau oder Zagreb, werden die Anderungen am
davor liegenden Boérsetag, an dem an allen oben angefiihrten Bérsen Handel stattfindet, durchgefiihrt. Fir den
Fall, dass aus einem der genannten Borseplatze keine Aktie im CECE SRI vertreten ist, werden die Feiertage
dieser Borse auRRer Acht gelassen. Die Anderungen werden am Bérsetag nach der operativen Umsetzung
indexwirksam.

Die aus der jahrlichen Uberpriifung resultierenden Anderungen der Indexzusammensetzung des VONIX
werden nach Handelsschluss des letzten Handelstages in den ATX-Produkten im Monat Juni durchgefiihrt.

9.7. AuRerordentliche Anderungen

AuRerordentliche Anderungen der Indexzusammensetzung kénnen aufgrund von speziellen Ereignissen, wie
zum Beispiel einem [IPO eines neuen Unternehmens oder eines Delistings, sowie eines
nachhaltigkeitsbezogenen Vergehens eines Indexmitglieds, erfolgen.

9.7.1. Aufnahme einer Aktie

Eine unterjahrige Aufnahme einer neu notierten oder bereits notierenden Aktie in die Indizes kann erfolgen,
sofern sich diese entsprechend den Kriterien fir das Basisuniversum qualifiziert und die
Nachhaltigkeitsbewertung ein ausreichendes Rating ergibt.

Uber die unterjahrige Aufnahme einer Aktie in den CECE SRI entscheidet das CECE SRI Indexkomitee. Beim
VONIX entscheidet das Nachhaltigkeits-Research (iber die unterjahrige Aufnahme einer Aktie.

9.7.2. Streichungen von Aktien

In den folgenden Fallen kann eine unterjahrige Streichung erfolgen:

B Notierungsbeendigung

B Auftreten bzw. Bekanntwerden nachhaltigkeitsbezogener AusschlieBungsgriinde
B Nicht mehr ausreichender Liquiditat

Eine Streichung von Aktien erfolgt im ersten Fall mit dem Tag der Beendigung der Notierung bzw. im zweiten
und dritten Fall im Zuge der Quartalsanpassung, die auf das Eintreten bzw. Bekanntwerden der
Streichungsgriinde folgt.

Uber die unterjahrige Streichung von Aktien aus einem der Nachhaltigkeitsindizes entscheidet das
entsprechende Indexkomitee.
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9.8. Aufgaben und Verantwortlichkeiten

9.8.1. Indexkomitee

Das Indexkomitee ist das zentrale Entscheidungsgremium fiir samtliche Anpassungen und Anderungen der
Nachhaltigkeitsindizes. Das Indexkomitee ist mit der Prifung und Beschlussfassung betreffend des
Basisuniversums, sowie mit den Entscheidungen betreffend der Berechnungsparameter und periodischer und
operativer Anpassungen, betraut. Weiters entscheidet das Indexkomitee tiber Anderungen der Richtlinien fir
die Nachhaltigkeitsindizes.

9.8.2. Nachhaltigkeits-Research

Das Nachhaltigkeits-Research ist fur die jahrliche Nachhaltigkeitsbewertung und Auswahl der Aktien fur die
Indizes, sowie die laufende nachhaltigkeitsbezogene Beobachtung der Indexmitglieder sowie des gesamten
Basisuniversums in Hinblick auf mdgliche operative Anpassungen, verantwortlich. Eine weitere Aufgabe des
Nachhaltigkeits-Research ist die Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitskriterien und der Bewertungsregeln.

9.8.3. Indexmanagement

Das Indexmanagement der Wiener Borse ist fur die laufende Geschéftstatigkeit, die Kontrolle der
Indexberechnung, sowie die Veroffentlichung von Indexwerten Uber Datenprovider verantwortlich. Des
Weiteren setzt das Indexmanagement die Marktteilnehmer von Anderungen in der Indexzusammensetzung
bzw. den Berechnungsparametern in Kenntnis und fuhrt die Indexédnderungen durch.
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10.1. Konzeption und Zusammensetzung
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Ziel des CECE Clean Energy (,CECE CLEANY) ist es Unternehmen der Region Zentral- und Osteuropa, inkl.
Osterreich, zusammenzufassen, welche zur Stromerzeugung kohlenstoff- und emissionsarme Energiequellen
nutzen. Zu diesen Unternehmen werden auch Produzenten von Atomstrom gezahlt. Produzenten welche
Strom aus kohlenstoffreichen Quellen, beispielsweise Kohle, erzeugen, sind von der Indexaufnahme
ausgeschlossen. Grundsatzlich gilt dass die Wiener Bdrse von einer Indexaufnahme unter bestimmten

Umstanden, wie z.B. unklarer Datenlage, absehen kann.

Fir die Berechnung der ,ESG“ Kriterien fir den CECE CLEAN werden nur Environmentalkriterien

herangezogen, Social und Governancekriterien werden fir den Index nicht beriicksichtigt.

10.2. Berechnungsformel Preisindex

N
Kapitalisierung, = > (P, *Q,* FF,* RF,)

i=1

Pi, e Preis der Aktie des i**" Unternehmens

(O T Anzahl der Aktien des i*®*" Unternehmens

FFi e Streubesitzfaktor des i®" Unternehmens
RFiceee, Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N o Anzahl der Unternehmen im Index

| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung

. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p — 9 *KF,
Basiskapitlisierung
INdex .....coeevniinineneen. Indexstand
KF e Korrekturfaktor des Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,

welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfugung steht.
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11. ATX Global Players

11.1. Konzeption und Zusammensetzung

Ziel des ATX Global Players (ATX GP) ist es, jene Unternehmen zusammenzufassen, welche ihre
Geschaftstatigkeit global ausgerichtet haben und somit besonders von den weltweiten Wachstumsmarkten
profitieren kdnnen. Das Basisuniversum fiir den ATX Global Players stellt das Prime Market Segment der
Wiener Borse dar. In den ATX GP kénnen grundséatzlich nur Aktien von Emittenten mit juristischem und
operativem Sitz in Osterreich aufgenommen werden. Hat ein Emittent seinen juristischen Sitz nicht in
Osterreich, kénnen seine Aktien dennoch in den ATX GP aufgenommen werden, wenn sich sein operativer
Sitz in Osterreich befindet und die Aktien an der Wiener Borse ihr Hauptlisting haben. Das Hauptlisting wird
gemessen am Borsegeldumsatz im Vergleich zu anderen Borseplatzen. Basierend auf aktuellen
Unternehmensberichten wird fir jedes Unternehmen aus dem Marktsegment der Globalumsatzanteil
errechnet. Als Globalumsatzanteil gelten alle Umsatzanteile welche auf3erhalb Europas erwirtschaftet werden.
Weist ein Unternehmen einen Globalumsatzanteil von mindestens 20 % auf, ist es fiir den ATX Global Players
grundsatzlich qualifiziert. Die Wiener Borse kann von einer Indexaufnahme unter bestimmten Umstanden, wie
z.B. unklarer Datenlage, absehen.

11.2. Berechnungsformel Preisindex

N
Kapitalisierung, = > (R, *Q,* FF,* RF,)

i=1

Pi Preis der Aktie des i*®" Unternehmens

Qv Anzahl der Aktien des i*" Unternehmens

FFi e Streubesitzfaktor des i®" Unternehmens

RFi Reprasentationsfaktor des i*" Unternehmens

N e Anzahl der Unternehmen im Index

| USRI Zeitpunkt der Indexberechnung

Index, = Basiswert*[ K?pltal_ISIe_n_mgt }* KF,
Basiskapitalisierung

[0 [ QT Indexstand

KF e, Korrekturfaktor des Index

| TR TPPRPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfigung steht.
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12. ATX Prime Capped 8

12.1. Konzeption und Zusammensetzung
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Der ATX Prime Capped 8 besteht aus allen im ATX Prime enthaltenen Aktientiteln. Im Gegensatz zum ATX
Prime gelten die fur den ATX festgestellten Reprasentationsfaktoren nicht auch fur den ATX Prime Capped 8.
Im ATX Prime Capped 8 werden die Reprasentationsfaktoren so festgesetzt, dass kein Indextitel eine
Gewichtung Uber 8 % aufweist. Der Reprasentationsfaktor liegt zwischen 0,01 und 1,00 und wird auf zwei
Nachkommastellen festgesetzt. Die Methodik zur Uberpriifung der Reprasentationsfaktoren folgt jener der
Ubrigen 6sterreichischen Indizes der Wiener Borse AG. Sofern fir den ATX Prime Capped 8 nichts anderes

bestimmt ist, gelten die Regelungen tber den ATX Prime analog fir den ATX Prime Capped 8.

Die Wiener Borse berechnet den ATX Prime Capped 8 in den Varianten Preisindex, Total Return-Index und

Net Total Return-Index in EUR.

12.2. Berechnungsformel
12.2.1. Berechnungsformel Preisindex

N
Kapitalisierung, = > (R, *Q,* FF,* RF,)

i=1

Pi, oo, Preis der Aktie des i*" Unternehmens

(O T Anzahl der Aktien des i*®*" Unternehmens
FFRioie, Streubesitzfaktor des i**" Unternehmens
RFiceee, Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N o Anzahl der Unternehmen im Index

| TP PPPRPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

*KF

t

Basiskapitlisierung

[0 [ QT Indexstand
KF e, Korrekturfaktor des Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung

12.2.2. Berechnungsformel Total Return Index

N
Kapitalisierung, = > (R, *Q,* FF,* RF,)

i=1
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Pi, e Preis der Aktie des i**" Unternehmens

(O Anzahl der Aktien des i*®" Unternehmens

FRi e, Streubesitzfaktor des i®" Unternehmens

RFi e Repréasentationsfaktor des i*®" Unternehmens
N Anzahl der Unternehmen im Index

| SRR Zeitpunkt der Indexberechnung

. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p —— 9 *KF,
Basiskapitlisierung
190 =) GO Indexstand
KF oo, Korrekturfaktor des Index
| TR PUPPPPTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

Im Falle einer Indexanpassung (z.B. Kapitalerh6hung, Dividendenzahlung etc.) muss ein neuer Korrekturfaktor berechnet
werden.

N
Kapitalisierung', = > [(P},—Div,, )* Q" *FF*RF,]

i=1
Pl Preis der Aktie des i**" Unternehmens nach der Anpassung (ausgenommen Dividendenanpassung)
DiViieeeeeeceiiee e Dividend of i" Stock in EUR
Qi Anzahl der Aktien des i*®" Unternehmens nach der Anpassung
FFiee, Streubesitzfaktor des i*®" Unternehmens nach der Anpassung
RF i, Repréasentationsfaktor des i*®" Unternehmens nach der Anpassung
N o, Anzahl der Unternehmen im Index
| TR PUPPPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung
KE" «| Kapitalisierung,
t t - o ]
Kapitalisierung’,
KF e, Korrekturfaktor des Index vor der Anpassung
KF e Korrekturfaktor des Index nach der Anpassung
N e Anzahl der Unternehmen im Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung (Anpassungstag)

Weitere Details hinsichtlich Indexberechnung und Indexanpassungen finden Sie im Berechnungsleitfaden,
welcher auf unserer Website www.wienerborse.at/indizes zur Verfugung steht.
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13. ATX Family

13.1. Konzeption und Zusammensetzung
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Der ATX Family besteht aus allen im ATX Prime enthaltenen Aktientiteln, bei denen die Grinderfamilien,
Vorstande oder Aufsichtsrate zwischen 25% und 75% der Anteile halten bzw. ihnen diese Anteile zurechenbar
sind. Im ATX Family werden die Reprasentationsfaktoren so festgesetzt, dass kein Indextitel eine Gewichtung
Uber 20% aufweist. Der Reprasentationsfaktor liegt zwischen 0,01 und 1,00 und wird auf zwei
Nachkommastellen festgesetzt. Die Methodik zur Uberpriifung der Reprasentationsfaktoren folgt jener der
Ubrigen 6sterreichischen Indizes der Wiener Borse AG. Sofern fir den ATX Family nichts anderes bestimmt
ist, gelten die Regelungen Uber die dsterreichischen Indizes der Wiener Bérse AG analog fur den ATX Family.

Die Wiener Borse berechnet den ATX Family in den Varianten Preisindex, Total Return-Index und Net Total

Return-Index in EUR.

13.2. Berechnungsformel
13.2.1. Berechnungsformel Preisindex

N
Kapitalisierung, = > (R, *Q,* FF,* RF,)

i=1

Pi, oo, Preis der Aktie des i*" Unternehmens

(O T Anzahl der Aktien des i*®*" Unternehmens
FFRioie, Streubesitzfaktor des i**" Unternehmens
RFiceee, Reprasentationsfaktor des it®" Unternehmens
N o Anzahl der Unternehmen im Index

| TP PPPRPTTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

*KF

t

Basiskapitlisierung

[0 [ QT Indexstand
KF e, Korrekturfaktor des Index
| TP Zeitpunkt der Indexberechnung
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13.2.2. Berechnungsformel Total Return Index

N
Kapitalisierung, = > (P, *Q, * FF,* RF,)

i=1
Pi, e Preis der Aktie des i**" Unternehmens
Qirereeeeeeciieeee s Anzahl der Aktien des i*" Unternehmens
FRi e Streubesitzfaktor des i*" Unternehmens
RFi e Reprasentationsfaktor des i®" Unternehmens
N Anzahl der Unternehmen im Index
| TR PUPPPPTRRN Zeitpunkt der Indexberechnung

. Kapitalisierun
Index, = Basiswert* _p — 9 *KF,
Basiskapitlisierung
INdeX .ovvvvvveviieieeeies Indexstand
KF e Korrekturfaktor des Index
